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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONGCALVES — PREVGON-_
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Ata da Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo do . "="~“",

L

Instituto de Previdéncia Municipal de Gong¢alves - PREVGON

Aos 30 (trinta) dias do més de novembro do ano de 2020, reuniram-se os membros do Conselho Administrativo,
nomeados pelo Decreto n° 2533/17, apos convocagdo da Diretora Presidente do PREVGON. Em razéo da epidemia
de doenga infecciosa viral respiratorio — COVID-19, causada pelo Novo Coronavirus, bem como orientag()es das
autoridades sanitarias nacionais e internacionais, tal reunido foi realizada via grupo de WhatsApp, com os seguintes
membros: Adriano da Silva Vieira, Angela Aparecida de Souza Castro, Camila Christine Simdes Camargo, Jodo
Benedito Pinto, Luciano Rom&o Leite e Sofia de Lelis Ribeiro Toledo, todos abaixo assinados.

Foram abordados os seguintes assuntos pela Diretora Presidente:

e Apresentagdo dos extratos, com data de hoje, das contas correntes e de investimentos do PREVGON,
constatando o saldo zerado nas contas correntes do Banco do Brasil 8665-7, 8685-1, 8686-X, 8687-8, na
conta COMPREV 10/2020 8685-1 e na conta corrente da Caixa Econdmica Federal 71021-4. O saldo de
R$ 2.481.049,71 (dois milhdes, quatrocentos e oitenta e um mil e quarenta e nove reais e setenta e um
centavos) na conta investimento do Banco do Brasil, o saldo de R$ 84.505,97 (oitenta e quatro mil,
quinhentos e cinco reais e noventa e sete centavos) na conta investimento da Taxa Administrativa e o saldo
de R$ 379.807,11 (trezentos e setenta e nove mil, oitocentos e sete reais e onze centavos) na conta
investimento da Caixa Econdmica Federal, totalizando um patriménio liquido de R$ 2.945.362,79 (dois
milhdes, novecentos e quarenta e cinco mil, trezentos e sessenta e dois reais e setenta e nove centavos);

e Apresentacdo e andlise dos Balancetes da Receita ¢ Despesa do PREVGON, referentes & competéncia:
OUTUBRO/2020;

e Considerando o Decreto n° 2830, de 17/11/20 e apds aprovagdo dos membros presentes, ficardo suspensas
as Atividades Administrativas do PREVGON, de 21/12/20 a 01/01/21, porém ficardo garantidos aos
segurados do PREVGON, todos os servigos relativos a concessdo e manutengdo de beneficios
previdenciarios;

e Proxima reunido agendada para 17/12/20;

¢ Foi sancionada no dia 17/11/2020 a Lei n° 1.179, que instituiu na data de 17 de Junho, o DIA DO
SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL APOSENTADO E PENSIONISTA DO MUNICIPIO DE
GONCALVES, objetivando homenagear tais profissionais que dedicaram anos de sua vida como
servidores publicos, através de uma assembleia geral, que atualizara os servidores municipais efetivos da
ativa e os inativos sobre a situagio do PREVGON, das condig¢des atuariais, dos investimentos, do
patrimdnio liquido atual, perspectivas para o futuro, proporcionando assim além da prestagéo de contas de
forma transparente, um reencontro dos colegas de servigo e troca de experiéncias com os servidores atuais.
Uma vitoria para o PREVGON e seus aposentados e pensionistas. Camila manifestou agradecimento ao

vereador e membro deste conselho, Sr. Luciano, pelo empenho e dedicagdo de mais esta conquista do

instituto; W ﬂé;bw R 0{@}4&/
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Rua Antonio Caetano da Rosa, 407 — Centro — Goncalves/MG (35) 99988- 6730 |

@M \ PRE

Ficou remarcado para os dias 04 e 05 de Margo de 2021, o 19° Seminario Regional da AMIPREM —
Reforma Previdenciaria e seus reflexos nos RPPS’s, no Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais, em
Belo Horizonte, o qual foi cancelado o deste ano por conta da pandemia. J4 havia sido pago as inscri¢des
da Camila e do Luciano. Camila convidou os demais conselheiros para participar também deste evento e
pediu aos interessados, que se manifestem até inicio de Fevereiro/21;

Nos dias 20 e 23 deste més, foram assinados os aditivos 5° e 6° da empresa Contabilprev — Assessoria
Municipal Ltda, que presta servigos de assessoria na gestio do PREVGON, nas areas previdenciaria,
contabil e administrativa, bem como todos os procedimentos exigidos pelo Tribunal de Contas do Estado
de Minas Gerais e Secretaria da Previdéncia Social, conforme legislagio pertinente vigente. O quinto
aditivo refere-se a renovagdo da vigéncia por um periodo de 12 (doze) meses, de 22/11/2020 a 21/11/2021
e o sexto aditivo refere-se ao reajuste anual, conforme o disposto na clausula sétima do Contrato n°.
001/2017, o valor mensal do referido contrato foi reajustado em 4,7706% com base no INPC - Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor acumulado nos tltimos 12 (doze) meses, passando a ser de R$ 3.575,99
(Trés mil, quinhentos e setenta e cinco reais e noventa e nove centavos);

Deliberagdo, formalizagdo e aprovagdo da “Politica de Investimento™ para o exercicio de 2021. Apds a
conclusdo da formalizagdo das Diretrizes de Investimentos para o exercicio de 2021, foi enviado em
26/11/20, aos membros do Conselho Administrativo, através de grupo de WhatsApp, a Politica de
Investimento 2021, elaborada pelo Comité de Investimento. Apos analise dos membros deste conselho, foi
colocada em votagdo, sendo aprovada por todos a referida Politica de Investimento 2021, tal documento faz
parte integrante desta ata, devendo ser arquivada na sede do PREVGON, para fiscalizagdo dos orgdos
competentes. Importante registrar que os limites de aloca¢do de recursos foram estabelecidos de acordo
com nossas aplica¢des atuais, elencados pela Resolugdo n.° 3.922/10 do CMN, com suas alteragdes

posteriores e levando em considerag¢do o cenario econémico - conjuntura internacional e nacional.

Nada mais havendo a tratar, esta ata foi lida, aprovada e assinada pelos memHfros presentes. Gongalves, 30 de

novembro de 2020.
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Camila rlstme Simoes Camargo

AN/

Luciano Roméio Leite

Sofia de Lelis Ribeiro Toledo
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oo | Extrato conta corrente :
‘ Cliente - Conta atual
Agéncia 4062-2
‘ Conta corrente  8665-7 PREVGON GONCALVES
‘ ::t?aot?)o do Més atual
‘ Lancamentos
‘ bal S e Ag. origem Lote Histérico Documento Valor R$ Saldo
ancete movimento
‘ 29/10/2020 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
‘ 06/11/2020 0000 14049 855 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 662,12 C
‘ 06/11/2020 4062 99015 470 Transferéncia enviada 554.062.000.005.531 97.12D
06/11 4062 5531-X SAO MATEUS COM
‘ 06/11/2020 4062 99015 470 Transferéncia enviada 554.062.000.005.907 165,00 D
‘ 06/11 4062 5907-2 CAMPEAO COM LT
‘ 06/11/2020 0000 13105 108 Pagamento de Boleto 110.601 400,00 D 0,00C
‘ Ii MEMORY PROJETOS E DESENVOLVIME
12/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.001.200 8.358320C
‘ 12/11 4062 1200-9 PREF MUN GONC
‘ 12/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.007.228  40.316,04 C
‘ 12/11 4062 7228-1 PM GONCALVES -
12/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.007.833  39.285,65C
‘ 12/11 4062 7833-6 FUNDO MUNICIPA
‘ 12/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.008.761 7.85769C
‘ 12/11 4062 8761-0 MG 312740 FMS
‘ 12/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.008.835 25.010,88 C 120.823,56 C
12/11 4062 8835-8 SME GONCALVES
‘ 16/11/2020 0000 13049 345 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 70.000,00D
\ 16/11/2020 0000 13049 345 BB Prev IMA GERAL EX-C 1.200.825 50.823,56 D O‘0.0 c
‘ 26/11/2020 4062 99015 870 Transferéncia recebida 554.062.000.006.094 51589C 515,89 C
\ 26/11 4062 6094-1 CAM MUN DE GON
27/11/2020 0000 14049 855 Previdenciario RF Perfil 1.200.781 70.24760C 70.763,49 C
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.153 3.219,77D
w 27/11 4062 5153-5 ANA MARIA SIMO
\ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.145 2.573,33D
27/11 4062 5145-4 ANGELA APARECI
\ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.006.722 3.71811 D
‘ 27/11 4062 6722-9 BENEDITO RANGE f
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.006.260 2.382,98 D ‘ : \[&
‘ 27/11 4062 6260-X CAMILA C S CAM ( [
30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.187 3.181,34 D ‘
‘ 27/11 4062 5187-X CECILIA EDILEN W
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.068 3.181,34 D /&
‘ 27/11 4062 5068-7 ERNESTINA D MA w"
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.002.595 2.43720D _
27/11 4062 2595-X EURIDES MAXIMA
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.151 474041 D
‘ 27111 4062 5151-9 IVANILDA GARCI
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferdncia Agendada 4.062.000.005.747 3.2563,13D ﬁ\\/
27/11 4062 5747-9 JOAO BENEDITO M o
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.142 1.886.10D J ) ;
‘ 27111 4062 5142-X JOSE RUBENS DE
‘ 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.178 2.828,19 *




Acoes Valor

Transacao efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.
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30/11/2020 Banco do Brasil v - \
- / FOLHA N°
» 27/11 4062 5178-0 LAZARO DONIZET
30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.114  1.896.69 D [ H
=3 27/11 4062 5114-4 LEILA MARIA DI PREVGON .
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.043  1.83906D  ™\_ P
= 27/11 4062 5043-1 MARIA CELIA VE ol
| 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.159  1.813.07D
% 27/11 4062 5159-4 MARIA LOURDES
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.122  1.996.60 D
= 27/11 4062 5122-5 MARIA DE LOURD
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.111  1.919.72D
, 27/11 4062 5111-X MARIA DO CARMO
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.156  2.021.00 D
Y 27/11 4062 5156-X MARIA LUCIA CO
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005283  2.076,18 D
- 27/11 4062 5283-3 MARIA LUCIA MO
30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.165 311467 D
= 27/11 4062 5165-9 MARIA SALETE D
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.123  3.19134D
- 27/11 4062 5123-3 MARIA SILENI D
| ; 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.005.921  1.996,60 D
27/11 4062 5921-8 RITA CASSIA SI
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.006.653  3.219,77D
— 27/11 4062 6653-2 SALETE ROSA CA
= 30/11/2020 0000 11105 144 Transferéncia Agendada 4.062.000.008.230  3.522,68 D
27/11 4062 8230-9 SUZETE VIEIRA
= 30/11/2020 0000 11105 474 Transf Poupanca Agendada 4.062.510.006.371  1.722,56 D
= 27/11 4062 510006371-4 JOSE BENEDITO
= 30/11/2020 4062 04062 144 Transferéncia enviada 554.062.000.001.027  2.088,36 D
- 30/11 4062 1027-8 PREF MUN GONC
30/11/2020 4062 04062 144 Transferéncia enviada 554.062.000.009.147 584,20 D
= 30/11 4062 9147-2 PREVGON CONSIG
——9 30/11/2020 4062 04062 144 Transferéncia enviada 550.588.000.021.579 760,00 D
= 30/11 0588 21579-1 SGPREV DESENVO
- 30/11/2020 4062 04062 144 Transferéncia enviada 550.588.000.019.348  3.575.99 D
30/11 0588 19348-8 CONTABILPREV A
—— 30/11/2020 0000 00000 999SALDO 0,00C
- S5 5.00C
Juros * 0,00
- Data de Debito de Juros 30/11/2020
IOF * 0,00
=1 Data de Debito de IOF 01/12/2020
= Saldo de fundos de investimento
BB Previd RF IMA-B 300.984,79
= BB PREVID RF IRF-M 378.033,32
BB PREVID IMA-B TP 489.773.91
= BB Previd RF IRF-M1 244.177.90
BB Previd RF IMAB 5+ 373.796.81
=3 BB PREVID RF IDKA 2 365.152,30
BB Previd RF Perfil 598,32
= BB Prev IMA Geral Ex 272.568.03
- 55.064,33
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Cliente - Conta atual

AgA@ncia 4062-2
Conta corrente 8685-1 COMPREV PREVGON
PerA-odo do extrato MA?2s atual

LanA§amentos
Dt balancete Dt movimento  Ag. origem Lote HistArico Documento Valor Ry Sakdo
31/08/2017 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
Saldo 0,00C
Juros * 0,00
Data de Debito de Juros 30/11/2020
IOF * 0,00
Data de Debito de IOF 01/12/2020

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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(G336300751063228047
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Cliente - Conta atual

AgA?ncia 4062-2
Conta corrente 8686-X ADM PREVGON
PerA-odo do extrato  MA?®s atual

LanA§amentos

DL balancete Dt movimento Ay origem lote Histh'rico “*sm:égwm fw\fa%m ®i wvwé%?é&
20/03/2020 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
Saldo 0,00C
Juros * 0,00
Data de Debito de Juros 30/11/2020
IOF * 0,00
Data de Debito de IOF 01/12/2020
de fundos de inv Ho - 5

BB Previd RF IMA-B 75.555,20
BB Previd RF IRF-M1 8.950,77

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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(G336300751063228049
30/11/2020 08:05:14

Cliente - Conta atual .f'

AgAancia 4062-2 —
Conta corrente 8687-8 AP IN PREF PREVGON \REVGON
PerA-odo do extrato  MA?®s atual \\"
LanA§amentos
Dt balancete DL movimento Ag. origem  Lote Histhrico Documento Valor RS Baldo
02/10/2020 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
04/11/2020 4062 99015 870 TransferA?ncia recebida 554.062.000.007.228 19.516,19C
04/11 4062 7228-1 PM GONCALVES -
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA®ncia enviada 554.062.000.001.027 15,08 D
04/11 4062 1027-8 PREF MUN GONC
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA?ncia enviada 554.062.000.002.572 3.99398D
04/11 4062 2572-0 ARACY VILELA S
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA?ncia enviada 554.062.000.005.100 3.45840D
04/11 4062 5100-4 NERCY VICENTE
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA2ncia enviada 554.062.000.005.180 259762D
04/11 4062 5180-2 BENEDITO FERRE
04/11/2020 4062 99015 470 TransferAncia enviada 554.062.000.005.286 2.88624D
04/11 4062 5286-8 ANA RITA PERE!
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA®ncia enviada 554.062.000.007.457 1.06651D
04/11 4062 7457-8 FRANCISCA CEZA
04/11/2020 4062 99015 470 TransferA®ncia enviada 554.062.000.008.840 2.15149D
04/11 4062 8840-4 JUDITH R ROSA
04/11/2020 4062 99015 120 Transferido para PoupanA§a 554.062.510.008.167 3.34687D 0,00C
04/11 4062 510008167-4 BENEDITA A SOU
30/11/2020 0000 00000999 SALDO 000C
Saldo 0,00C
Juros * 0,00
Data de Debito de Juros 30/11/2020
IOF * 0,00
Data de Debito de IOF 01/12/2020
OBSERVAAAES:

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088




G336030620003488011
03/11/2020 06:57.24-__
& s mv N\
S FOLE A N° \*
] .
Cliente - Conta atual A58 &
L IOEET £ Y
AgA?ncia 4062-2 (LY \aOy
Conta corrente 8685-1 COMPREV PREVGON M -
PerA-odo do extrato 10/2020
LanA§amentos
Dt balancete DU movimento  Ag. origem Lole %%is&ié&%iww Documento Valor Rg Saldo
31/08/2017 0000 00000 000 Saldo Anterior 0,00C
31/10/2020 0000 00000 9989SALDO 0,00 C

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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ternet __ Banking....CAiXA https://internetbanking.caixa.gov.br/SIIBC/imprime_extrato.processa
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CAIXA

Extrato

Cliente: PREVGON
Conta: 1699/ 006 /00071021-4

Data: 30/11/2020 - 08:30

Extrato

Data Mov. Nr. Doc. Histdrico Valor Saldo

000000 SALDO ANTERIOR 0,00 0,00 C
* 670 - Ndo ha langamentos do dia.

SAC CAIXA: 0800 726 0101

Pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492
Ouvidoria: 0800 725 7474

Help Desk CAIXA: 0800 726 0104

(L g g

7 30/11/2020 08:30

l;




LN AAfAANNAN AN AN,

s G336300751063228045

g g . 30/11/2020 08:03:20, 5, o

\ Consultas - Investimentos Fundos - Mensal il \
L el ’ 6 L) ]
Ciiente | _PREVGON
AgA?ncia 4062-2 NS

Conta 8665-7 PREVGON GONCALVES s

MAas/ano referA?ncia  NOVEMBRO/2020

BE Previd RF IMA-B - CNPJ: 7.861.584/0001-22

Cluantidade cotas  Valor cola

Data  HistArico Valor Valor IR Prel Comp. Valor iOF Saldo votas
30/10/2020 SALDO ANTERIOR 295.451,47 54.411,838710
2711112020 SALDO ATUAL 300.884,79 54.411,838710 54.411,838710
Resumo do mA’s
SALDO ANTERIOR 295.451,47
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 5.533,32
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 5.533,32
SALDO ATUAL = 300.984,79
DisponA-vel p/ Resg = 300.984,79
CarA?ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00
AplicaA§Apes em ser
Data Diocumento Valor aplicade Guantidade cotas Saldo cotas
19/02/2019 144.130.753 91.173,99 19.433,775093 1.190,064369
28/02/2019 144.074.9506 823,11 175,582801 175,582801
28/02/2019 144.145.944 393,22 83,880245 83,880245
13/03/2019 144.083.859 1.582,64 333,601974 333,601874
21/03/2019 144.074.803 91.011,70 19.125,555580 18.125,555580
29/03/2019 144.131.316 383,04 81,263177 81,263177
11/04/2019 144.092.807 2.074,53 438,702413 439,702413
17/04/2019 144.143.556 110.372,83 23.420,800412 23.420,800412
30/04/2019 144.075.032 476,89 99,697347 99,697347
19/06/2019 144.111.752 47.774,92 9.461,690392 9.461,690392

{ Valor da Cota

30/10/2020 5,429911436
27/11/2020 5,531604882
| Rentabi de

No mAas 1,8728

No ano 0,9814
Altimos 12 meses  3,1447

ProjeA§A£o para 27/11/2020 - Cota: 5,531604882

BB PREVID RF BT BE4AN0001

Data  HistA’rico Valor Valor IHPrel Comp.

Valor IOF

30/10/2020 SALDO ANTERIOR ~ 376.445,89
27/11/2020 SALDO ATUAL 378.033,32
Rest Mfg iiu :“fz

SALDO ANTERIOR 376.445,89
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 1.587,42
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00

IOF (-) 0,00

&aamééééﬁe cotas Valorcota
62.647 582027
62.647 582027

Saldo cotas

62.647,582027 f%b
‘ v’
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RENDIMENTO LAQUIDO

SALDO ATUAL =

DisponA-vel p/ Resg =

CarAancia p/ Resg =

IR Estimado =
IR complementar =
IOF estimado =

1.587,42
378.033,32

378.033,32
0,00
0,00
0,00
0,00

plicaABAues em ser

Saldo cotas

BB PREVID IMA-8

Data Histh? s’zm

30/10/2020 SALDO ANTERIOR
27/11/2020 SALDO ATUAL

Ey’&x‘wm@ do m« ;
SALDO ANTERIOR

APLICAAAES (+)
RESGATES (-)

RENDIMENTO BRUTO (+)
IMPOSTO DE RENDA (-)

IOF (-)

RENDIMENTO LAQUIDO

SALDO ATUAL =

DisponA-vel p/ Resg =
CarA?ncia p/ Resg =

IR Estimado =

IR complementar =

IOF estimado =

74420781

o

Yalor \‘?sf’*s Eﬁi Frep i,s*m

480.550,58
489.773.91

480.550,58

0,00
0,00
9.223,33
0,00
0,00
9.223,33

489.773,91
489.773,91

0,00
0,00
0,00
0,00

ﬁ;}%&ga%§§ yes em ser

Data Documento Valor aplicads Luantidade colas
22/10/2018 172.104.003 74.280,67 14.797,272615 14.735,629471
01/11/2018 172.072 537 358,69 71,054688 71,054689
20/11/2018 172.110.308 71.957,55 14.191,624552 14.191,624552
13/05/2019 172.093.002 1.365,36 255453442 255453442
21/05/2019 172.075.226 178.802,38 33.393,819873 33.393,819873
'Valor da Cota
30/1 0/2020 6,008945233
27/11/2020 6,034284153
0,4216
No ano 4,4302
Altimos 12 meses  5,2743

78.550,591447
78.550,591447

m@% co %M

78.550,581447

 Dbata
21/05/2019
20/02/2020
15/05/2020
19/06/2020

Documen m
192.075.225
192.140.427
192.105.605
192.140.422

‘szaim da {mm ,

30/10/2020
27/11/2020

ﬁe’ziaﬂ ;&‘é’%éﬁﬁ%
NO mA“

No ano

Altimos 12 meses

6,117720670
6235139671

11,9193

1,1710
3,2974

b _Q? % ”{%Q A ?{g:i»&.'}& 13

Va

lor aplicade
340.000,00
25.341 43
52.177.84
18.607,04

Cuiantidade gotas
62.416,261826
4.035,385280
9.001,894499
3.097,049842

Baldo cotas
62.416,261826
4.035,385280
9.001,89449%8
3.097,048842




Quantidade cotas  Valor cota

Saldo cotas

IR R A A A A AL AL A h e ddd

Data  HistA'rico Valor ValoriRPrel Comp. ValoriQOF
30/10/2020 SALDO ANTERIOR ~ 243.692,29 89.881,215770
27/11/2020 SALDO ATUAL 244,177,980 89.881,215770 89.881;1.57.1{1«'
| Resumo do mA’s Vi 0"
SALDO ANTERIOR 243.692,29 /
APLICAAAES (+) 0,00 !
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 485,61
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 485,61
SALDO ATUAL = 244.177,90
DisponA-vel p/ Resg = 244.177,90
CarA?ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00
 AplicaA§Apes em ser ) : I
Data Dosumento Valor aplicade Quantidade cotas Saldo cotas
19/09/2018 727.145.333 71.748,77 29.658,208160 26.432,812946
21/09/2018 727.134.023 1.187,53 490,482782 480,482782
12/11/2018 727.084.923 1.561,95 637022122 637,022122
20/03/2020 727.133.605 50.114,65 18.826,168848 18.826,168848
14/04/2020 727.140.705 £.999,05 2.616,533795 2.616,533795
16/04/2020 727.135.406 109.365,57 40.878,195277 40.878,195277

30/10/2020 2,711270535
27/11/2020 2716673270
 Rentabilidade

No mAas 0,1992

No ano 3,1469
Altimos 12 meses  3,6085

"BE Previd RF IMAB 5+ - Gh
Data  HistA’rico

Vator Valor IR Prej Comp,  Valor I0F  Quantidade cofas Valor cota Saldo cotas

30/10/2020 SALDO ANTERIOR 365.186,97 112.665,949208

27/11/2020 SALDO ATUAL 373.796,81 112 665949208 112.665,049208
 Resumo do mA®s .

SALDO ANTERIOR 365.186,97

APLICAAAES (+) 0,00

RESGATES (-) 0,00

RENDIMENTO BRUTO (+) 8.609,84

IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00

IOF () 0,00

RENDIMENTO LAQUIDO 8.609,84 /5
SALDO ATUAL = 373.796,81 < §
DisponA-vel p/ Resg = 373.796,81 SRV
CarA?ncia p/ Resg = 0,00 %%J‘

IR Estimado = 0,00

IR complementar = 0,00 Ao

IOF estimado = 0,00 ?[WD

Guantidade colas

Data Documenta Yalar cado Saldo cotas
2710612019 778.133.723 52.375,47 16.687,729940 16.687,728840
28/06/2019 778.074.825 28.024,20 8.877,850192 8.877,850192
28/06/2019 778.131.422 20,36 5,449890 6,449890
13/08/2019 778.133.531 1.494 .18 461,775454 461,775454
14/08/2019 778.140.213 622,86 193,089834 193,089834

‘ &p O‘gﬁ i

!
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CWalor ¢

H ﬁmvy

21/08/2019
19/12/2019
30/12/2019
1210212020
20/02/2020
15/05/2020
19/06/2020
15/07/2020

301102020
27/11/2020

”3‘%;{%%&
No mAds

No ano

Altimos 12 meses

778.082.039
778.080.023
778.113.657
778.111.041
778.140.429
778.105.603
778.140.420
778.141.555

3.241325098

3,317744275

-2,3761
0,4799

21.623,06
43.500,29
63.520,51

5.780,83
25.341,44
52.180,00
18.607,04
52.84166

DSOS B

Wha B4

6.678,385603
13.147,752379
18.702,180600

1.661,222229

7.282,188200
17.208,580703

5.840,697317
15.918,046867

6.678,385603
13.147,752379
18.702,180800

1.661,222229

7.282,188200
17.208 580703

5.840,697317
15.918,046867

LFOLHA N°
TER)

T —

\ PREVGON
A"

'BB PREVID RF IDK

Saldo cotas

Data %imiwma Valor IOF  Quantidade cotas Valor cota
30/10/2020 SALDO ANTERIOR ~ 360.311,59 128.216,756701
27/11/2020 SALDO ATUAL 365.152,30 128.216,756701 128.216,756701
: ReSUMO 00 A
SALDO ANTERIOR 360.311,59
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 4.840,69
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 4.840,69
SALDO ATUAL = 365.152,30
DisponA-vel p/ Resg = 365.152,30
CarA@ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
|IOF estimado = 0,00
Data Documento Valor aplicado Gluantidads cotas Saldo cotas
21/05/2019 779.075.228 87.263,74 34.806,539698 15.290,138604
21/08/2019 779.082.041 23.000,00 8.916,209429 8.916,209429
11/09/2019 779.144 842 3.589,88 1.387,513610 1.387,513610
19/09/2019 779.131.313 94.572,27 36.238,129935 36.238,129835
30/09/2019 779.112.715 191,77 73451774 73,451774
10/10/2019 779.114.053 2.468,29 943,067738 943,067739
21/10/2019 779.140.313 41.027,91 15.552,354074 15.552,354074
18/11/2019 779.114.228 6.969.60 2.627,802353 2.627.802353
20/11/2019 779.143.756 40.572,11 15.300,357433 15.300,357433
20/01/2020 779.142.110 85.705,73 31.887,731750 31.887,731750

x’ai{:r x“i”& fwﬁéam
30/ 10/2020
27/11/2020

: Qs’mm%}é gms%p

No mA?s
No ano
Altimos 12 meses

f&fm"?’{‘w% wML?

2810175539
2847929502

1,3434
6,2977
7,4730

DOS PARA RES

o

e
zw&% TE

ProjeA§AE£0 para 27/11/2020 - Cota: 2,847929502

BB Prev fe}?i P

P

arfil - CNPJ 10
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BB Prev IMA

'Mzw‘ ”*%Va Ser

Documento

x?xiw &M am

Guantidade cotas

Data  Histh¥rico Valor Valor IR Prel. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valorcota | Saldo cotas
30/10/2020 SALDO ANTERIOR 1.449.80 632,448007
06/11/2020 RESGATE 662,12 288,741220 2,283126004 343,706787
Aplicalf\§/5\£o 16/10/2020 662,12 288,741220
16/11/2020 APLICAAAO 70.000,00 30.515,170340 2,293940988 30.858,877127
27/11/2020 RESGATE 70.247 60 30.598,260884 2,295803682 260,616243
AplicaA§ALo 16/10/2020 789,08 343,706787
AplicaA§ALo 16/11/2020 69.458,52 30.254,554097
27/11/2020 SALDO ATUAL 598,32 260,616243 2605@5\
7 eyl d 10
Resumo do mhds A "’( X
SALDO ANTERIOR 1.449,80 T 1eA 2&
APLICAAAES (+) 70.000,00 \ /
RESGATES (-) 70.909,72 "a,\é"a’ IEVGON  /
RENDIMENTO BRUTO (+) 58,24 \,‘ //
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00 S
10F (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 58,24
SALDO ATUAL = 598,32
DisponA-vel p/ Resg = 598,32
CarA?ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00

Saldo cotes

Data

16/11/2020 781.112.537 70.000.00 30.515,170340 260,616243
:m‘%}'%%f}z" da Cota
30/10/2020 2,292369672
27/11/2020 2,295803682
;”??a ntabilidade ,
No mAzs 0,1498
No ano 2,1341
Altimos 12 meses  2,5298

’3;‘25«2” R%%ég h

Data Histhrico

valor Valor IR R Prel Comp.  Valor 1OF

Qiiﬁ?‘%ﬁnﬁ&{ﬁ&? colas

Valor cota Kaldo cotas

30/10/2020 SALDO ANTERIOR ~ 220.080,53 §7.843,891248
16/11/2020 APLICAAAO 50.823.56 22524 681185 2,256349805 120.468,672433
27/11/2020 SALDO ATUAL 272.568,03 120.468,672433 120.468,672433
Resumo do mA%s
SALDO ANTER|OR 220.080,53
APLICAAAES (+) 50.823,56
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 1.663,95
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
I0F (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 1.663,95 -
SALDO ATUAL = 272.568,03 = / @L
DisponA-vel p/ Resg = 272.568,03 ‘-’
CarA®ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00 /
IOF estimado = 0,00 m
AplicaA§Apes em
Data Documento Valor aplicado Gluantidade cotas saldo cotas
19/08/2020 825.130.355 49.288,71 21.745,723330 21.745,723330
31/08/2020 825.082.446 515,89 227,820063 227,8200863
18/09/2020 825.141.530 120.897,23 53.775,607290 53.775,60729
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16/10/2020 825.143.950 49.879,80 22.194,840565 22.194 840565

16/11/2020 825.112.539 50.823,56 22.524,681185 22.524}84’1'8?"\
Ej&m e "*;‘ R et 1 I T ] (e e s I - G AEOUHA N°
301 0/2020 2,247003947 ‘ =
27/11/2020 2,262563649

No ano 2,3570
Altimos 12 meses  3,3873

'iaf LORES LAQUIDOS PARA RESGATE

. {%% S

mw ‘ ﬁiﬁtA*ﬁix} \alor Valor IRPrel Comp.  Valor 10F Quantidade cotas  Valor cota %mm m as
30/10/2020 SALDO ANTERIOR 47.242,94 38.495,905901
27/11/2020 SALDO ATUAL 55.964,33 38.495,905901 38.495,905901
‘Zﬁ@aﬁ?ﬁ f§€j ”&4 " ; PP reiores s PR T— - - S==S—
SALDO ANTERIOR 47.242 94
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 8.721,39
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF () 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 8.721,39
SALDO ATUAL = 55.964,33
DisponA-vel p/ Resg = 55.964,33
CarA?ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00
aAgApes en I
Data Documento Valor aplicado Quantidade cotas ‘»assf*@
38.495,805901 38.495, 905901

19/07/2019 323.092.530 51.069,53

ValordaCota
3011012020 1,227219891
27/11/2020 1,453773584

18,4607
No ano -3,0643
Altimos 12 meses  6,1914

' VALORES LAC PARA RE
ProjeA§A£o para 27/11/2020 Cota 1 453773584

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

Ouvidoria BB 0800 729 5678

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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Consultas - Investimentos Fundos - Mensal

G336300751063228048
30/11/2020 5&94\%79 A NO \

166 &

CCHente

AgAdncia 40622

....... SN S J‘;";""G"i‘d

Conta 8686-X ADM PREVGON \'“-~...,_..../’/
MAas/ano referA?ncia  NOVEMBRO/2020
BB Previd RF IMA-B - CNPJ 7.8 : o
Data Histhirico Valor Valor IR Prel Comp.  ValoriOF  Quantidade cotas  Valor cota Saldo cotas
30/10/2020 SALDO ANTERIOR 74.166,19 13.658,821681
27/11/2020 SALDO ATUAL 75.555,20 13.658,821681 13.658,821681
Resumo do mA%s I
SALDO ANTERIOR 74.166,19
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 1.389,01
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
I0F (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 1.389,01
SALDO ATUAL = 75.555,20
DisponA-vel p/ Resg = 75.555,20
CarA®ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00
Aplical : - ‘
Data Documento Valor aplicado Quant %ﬁ&ﬁﬁ% cotas Saldo cotas
20/05/2019 144.111.009 65.888,12 13.658,821681 13.658,821681
Walor da Cota
30/10/2020 5,429911436
27/11/2020 5,531604882
CRentabilidade
No mA?s 1,8728
No ano 0,9814
Altimos 12 meses ~ 3,1447
 VALORES LAQUID
ProjeA§ALo para 27/11/2020 - Cota: 5, 531604882
revid -
Data HistArico Valor Valor i§:§ Wﬁg z’:awa Valor i0F  Cuantidade cotas  Valorcola | Saldo cotas
30/10/2020 SALDO ANTERIOR 8.932,97 3.284,754700
27/11/2020 SALDO ATUAL 8.950,77 3.294,754700 3.294,754700
1] Qw E"?%ﬁ%“ ..........
SALDO ANTERIOR 8.932,97
APLICAAAES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 17,80
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
I0F (-) 0,00
RENDIMENTO LAQUIDO 17,80
SALDO ATUAL = 8.950,77
DisponA-vel p/ Resg = 8.950,77
CarA®ncia p/ Resg = 0,00
IR Estimado = 0,00
IR complementar = 0,00
IOF estimado = 0,00
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 VALORES LAQUIDOS PARA RE

Data Documento Valor aplicads Guantidade cotas Saldo cotas
20/03/2020 727.134.527 8.770,53 3.294,754700 3.294,754700
= : S e s . S . . /"""ﬂ-...\
Valor da Cota P
30/10/2020 2,711270535 // FOLHA N°
27/11/2020 2,716673270 -
’ /: pu.
\ 167 %<
0,1992 ' T R
No ano 3,1469 e

Altimos 12 meses  3,6085

TransaA§A£o efetuada com sucesso por: JB874293 CAMILA CHRISTINE SIMOES CAMARGO.

ServiA§o de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONCALVES - PREVGON
Rua Antdnio Caetano da Rosa, 407 - Centro — Gongalves/MG — CEP: 37680-000

(35) 99988-6730 www.prevgon.mg.gov.br
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{
{
1 INTRODUCAO \

\
N

Atendendo o disposto no artigo 4° da Resolu¢do 3.922 do Conselho Monetario Nacional
(CMN), de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes e o artigo 1° da Portaria MPS 519 de 24
de agosto de 2011 e suas alteragdes, o Instituto de Previdéncia Municipal de Goncalves —

PREVGON apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2021.

A Politica de Investimentos ¢ um documento desenvolvido com vistas a definir as
estratégias para a aplicagdo e gestdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS). As diretrizes desta Politica de Investimentos foram elaboradas levando-se em
consideragdo os critérios estabelecidos pela legislagio vigente. a situagdo atual do RPPS ¢ o
cendrio atual e projetado pelo mercado para os principais indicadores para a economia global e

brasileira.

Este documento encontra-se estruturado de modo a estabelecer de maneira clara e
sucinta orientagdes para o gestor no que diz respeito a alocacdo dos recursos em ativos que se
adequem ao perfil ¢ as necessidades atuariais do RPPS, bem como também ao cenirio
econdmico. Dentre os pardmetros estabelecidos na sequéncia, destacam-se a proje¢do de
cendrios para a economia global e brasileira para 0 ano de 2021, a meta de rentabilidade
adotada, os limites e vedagdes para a aplicagdo dos recursos do Instituto. dentre outros aspectos

relevantes para uma boa gestdo dos recursos.
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Rua Antonio Caetano da Rosa, 407 - Centro — Gongalves/MG — CEP: 37680-000
(35) 99988-6730 www.prevgon.mg.gov.br

2 CENARIO ECONOMICO

Em qualquer decisdo sobre investimentos ¢ importante que se avalie o cenario
econdmico, dado que fatores como produgdo, inflagiio e endividamento puablico impactam
diretamente nos retornos observados para os investimentos, sejam eles no segmento de renda
fixa ou no segmento de renda varidavel. Desse modo. na sequéncia é descrito de maneira breve

o cendrio esperado para a economia internacional e brasileira para 2021.
2:1 Conjuntura Internacional

Contrariando as principais projegdes realizadas no inicio do ano, as quais apresentavam
um crescimento esperado de cerca de 3% para a economia global em 2020, a conjuntura atual
€ de recessdo e de incertezas, sendo a pandemia do COVID-19 o principal fator responsavel
pela mudanga ocorrida no cendrio. Com o avango da pandemia e a maior compreensdo de seus
impactos para a economia, as expectativas foram revistas varias vezes no decorrer do ano, na
versdo de junho de 2020 do relatério Word Economic Outlook do Fundo Monetério

Internacional (FMI) foi projetada uma queda de 4.9% para o PIB global em 2020.

Para 2021. o referido relatério apresentou uma proje¢do de recuperagiio econdmica,
sendo esperado um crescimento de 5.4% para a economia global. Nesse cenario. o PIB global

deve voltar aos niveis de 2019 ao final de 2021.

E importante de se destacar que a pandemia ira impactar de maneira diferente os paises.
De acordo com as projegdes do Word Economic Qutlook é esperada uma retragdo de 8% nas
economias desenvolvidas em 2020 e uma recuperagdo com crescimento esperado de 4,8% em
2021. Nas economias emergentes ¢ esperado um impacto menor, com retragdo de 3% em 2020

¢ um crescimento esperado de 5.9% em 2021.

Em uma andlise mais detalhada das proje¢des para as principais economias do mundo.
destaca-se que na economia dos Estados Unidos, de acordo com o Word Economic Qutlook, é
esperada uma retragdo de 8% em 2020 e crescimento de 4,5% em 2021. Para a Zona do Euro é

esperada uma queda ainda maior no PIB em 2020 (-10,2%) ¢ um crescimento de 6% em 2021,
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Por fim, a China é uma excegiio com a expectativa de crescimento em 2020 (1%) e cresciment

projetado de 8,2% para 2021.

Deve-se destacar que. mais importante que os valores esperados sdo as tendéncias e
dire¢des dos movimentos projetados para a economia mundial e, principalmente. os fatores de
risco com maior potencial de afetar a dinimica economica global. Nesse contexto, a atual
conjuntura € desafiadora dado o elevado grau de incertezas que permeia a economia como um

todo e pode afetar de maneira significativa as projegdes apresentadas anteriormente.

A pandemia do COVID-19 deve continuar a impactar a dindmica da economia e dos
investimentos em 2021. Apesar do esfor¢o da comunidade cientifica para o desenvolvimento
de uma vacina que se mostre eficaz contra o virus, ainda ndo ha uma previsdo confiavel quanto
a disponibilizacdo de doses para a populagdo e, mesmo quando for ofertada uma vacina, ha
ainda o desafio operacional e logistico para a fabricagio de disponibilizagdo de doses em grande

escala.

Uma vez que ainda ndo existe uma previsdo confidvel para a vacinagdo em larga escala.
a necessidade de novas medidas de isolamento em decorréncia de novas ondas de infecgdes
pelo virus é uma realidade constante para os paises, como ja ocorre em diversas nagodes
europeias. Além disso. o temor provocado pelo virus pode gerar um distanciamento social
voluntdrio e também tende a reduzir o consumo das familias com uma elevago na poupanga

precaucional.

Além dos impactos diretos gerados com a pandemia do COVID-19. ha também riscos
indiretos que podem ser amplificados durante o processo de recuperagdo econdmica. O modo
desigual como os paises e setores economicos foram afetados durante a pandemia pode gerar
distorgdes de curto prazo, culminando em repercussdes negativas entre outros fatores, no
mercado de trabalho e no comércio internacional. Além disso. como decorréncia das medidas
de estimulo econémico criadas pelos governos, houve um crescimento do endividamento
publico, 0 que tende a gerar instabilidade principalmente para as economias dos paises
emergentes. |
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Para além dos riscos decorrentes da pandemia, outro fator de risco que deve afetar a
dindmica do comércio internacional sdio as tensdes comerciais entre os paises, com especial
destaque para as relagdes entre China e Estados Unidos. Além disso. sobre o contexto da
economia norte americana é importante especial aten¢do quanto ao resultado das elei¢des
presidenciais e a postura adotada pelo presidente eleito com relagdo as medidas de estimulo
para a recuperagdo da economia desse pais e também o modo como as relagdes internacionais

serdo conduzidas a partir de 2021.

O acompanhamento do cenario internacional é de suma importancia para a tomada de

L  EE EEECEEEEE R

decisdo dos responsaveis pelos recursos do RPPS. A economia brasileira ¢ altamente

)

dependente das exportagdes e das relagdes com seus principais parceiros comerciais, desse
modo, o contexto da economia desses paises pode afetar de maneira significativa o fluxo de
capitais. exercendo impacto na precificagdo de ativos tanto na renda fixa quanto na renda
varidvel. e também a economia brasileira de maneira mais geral. Além disso, ¢ importante
ressaltar que as opg¢des de investimentos internacionais sdo uma importante fonte de

diversificagdo para o portfdlio.

2.2 Conjuntura Nacional

Tal como ocorreu no cenario internacional, a conjuntura atual da economia brasileira
difere-se de maneira significativa do cenario esperado no inicio do ano, sendo novamente a
pandemia do COVID-19 o principal fator que modificou as expectativas. Além da pandemia. o

contexto politico brasileiro também trouxe incertezas para os mercados. dada a paralisa¢do na

altteteeeteasy

tramitagdo de reformas importantes para o pais e a sinaliza¢do de que o governo pode adotar

medidas com impacto negativo nas contas publicas no longo prazo.

. .

Para evidenciar os impactos desta mudanga de cenario. a analise que se segue sera | | \\
v

fundamentada na evolugdo dos principais indicadores macroecondmicos e nos valores

o
\

projetados para essas varidveis para os proximos anos, tomando como referéncia principal o

Boletim Focus do Banco Central do Brasil.

Diante da elevagdo do numero de casos de infectados pelo COVID-19 a principal

/a

1

medida adotada pelo governo para conter o avango do virus foi o isolamento social. com a

)
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adogdo de restrigdes que impactaram diversos setores da economia. Tal fato refletiu-se nos -

N e

indices de atividade econémica, sendo o PIB um dos principais indicadores a captar esse efeito.

Conforme pode ser observado no Grafico 1. o PIB brasileiro. que apresentou uma lerita

recuperagdo ao longo de 2019, sofreu um forte choque com a pandemia. Com a maior parte das

medidas de isolamento social sendo adotadas no més de margo. os dados do primeiro trimestre
Ja sofreram com as repercussdes negativas dessas medidas ao apresentar queda de 0,25%. No
entanto, o maior impacto ficou concentrado no segundo trimestre de 2020, para o qual foi

observada uma queda de 11.44% no produto.

GRAFICO 1: PIB - PRECOS DE MERCADO
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Como era de se esperar esse cenario também se refletiu nas expectativas do mercado,
Conforme pode-se observar nos valores projetados no Boletim Focus para o PIB brasileiro —
Grafico 2 —, desde que foi declarada a pandemia, o cenario esperado. que era de crescimento
para 2020, reverteu-se para a expectativa de uma forte recessio. Apesar de uma melhora nas
expectativas apos o relaxamento das medidas de isolamento social. considerando os dados do
dia 02/10/2020. ainda era esperada uma queda de 5,02% no PIB em 2020.

[/

Para o ano de 2021 o Boletim Focus indica a expectativa de uma recuperagio na

economia com crescimento de 3.50%, considerando os dados do dia 02/10/2020. Contudo, ¢ [ |
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importante destacar que parte do crescimento esperado decorre da base fraca de comparagio do

ano de 2020.

GRAFICO 2: PIB ESPERADO
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A deterioragio das condig¢des da economia gerou um impacto negativo para o mercado
de trabalho. Conforme exposto no Gréfico 3, houve uma reversdo na trajetéria de queda que foi
observada na taxa de desemprego no decorrer de 2019. Ao longo de 2020 a taxa de desocupagdo
observada na Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua)
apresentou uma forte aceleragdo, atingindo o nivel de 13,80% na divulgagdo que considera o

trimestre moével encerrado em julho.
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A elevagdo do desemprego, além do impacto direto gerado pela redugdo na renda das

familias, também se reflete em uma elevagdo da poupanga precaucional. dado o temor gerado

na populagdo pela inseguranga quanto a sua manutengdo no emprego. Com isso, a tendéncia ¢

[
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de redugdo no consumo das familias e de amplificagdo e continuidade dos efeitos negativos da '/C
\S




Tmlﬁl’llllllllllllllllll s lll&llllllllll‘lllllll

f
w19

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONCALVES - PRE\M H

Rua Anténio Caetano da Rosa, 407 - Centro — Gongalves/MG ~ CEP: 37680-000

GRAFICO 3:

(35) 99988-6730

Taxa de Desocupacio

1
[T

da-14

www.prevgon.mg.gov.br

TAXA DE DESOCUPACAO

My

BRI

"

]

s

%

N Py g
\\ eV

ﬁ~\*—

ek

A paralisagdo da atividade econdmica e a redugdo no consumo das familias impactaram

diretamente na inflagdo. Quando analisados os dados para o IPCA - Gréfico 4 - ¢ possivel

observar que em margo o indice de pregos ja demonstrava que sofreria com os impactos da

crise. com uma alta observada nos pregos de 0.07%. No entanto. o impacto mais forte no IPCA

foi observado nos meses de abril ¢ maio., para os quais os dados indicaram que houve uma

deflagdo de 0.31% ¢ 0.3

A%
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%, respectivamente. Apesar de uma aceleragdo no IPCA nos Gltimos

meses, o indice acumulado no ano é de 1.34% e de 3.14% no acumulado dos dltimos 12 meses.
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GRAFICO 4: IPCA
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De modo similar a0 movimento observado nas projegdes para o PIB. o IPCA esperado
para os proximos anos também foi impactado pela atual conjuntura. Conforme evidenciado no
Grafico 5, considerando os dados do dia 02/10/2020, é esperado um IPCA de 2.12

e de 3.00% em 2021, valores que estdo bem abaixo do que era esperado no inicio do ano.

GRAFICO 5: IPCA ESPERADO
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Diante do contexto econdmico. o governo adotou uma série de medidas para mitigar os
impactos da paralisagdo das atividades e da redugdo da renda das familias e também para
acelerar o processo de retomada do crescimento. Desse modo. a primeira variavel utilizada para

evidenciar a tentativa do governo de estimular a economia é a Selic — taxa basica de juros da

economia brasileira.

A Selic, que ja vinha de uma série de cortes desde meados de 2019, sofreu mais uma
sequeéncia de cortes em 2020, chegando ao menor patamar da histéria com uma taxa de 2,00%.
conforme observado no Grafico 6. Além disso, as condigdes atuais da economia brasileira
levam o mercado a projetar que essa taxa devera permanecer em niveis historicamente baixos
no decorrer dos proximos anos. De acordo com os dados do Boletim Focus apresentados no

Grafico 7. houve redugdo na Selic esperada em todos os anos considerados na publicacio.
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GRAFICO 6: SELIC \ PREVGO!
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GRAFICO 7: SELIC ESPERADA
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Do lado fiscal, além dos gastos necessarios para criar condigdes para lidar com a grave
crise gerada pela pandemia na satde puablica, o governo criou também o programa de auxilio {/
1%

emergencial para a populagdo. Desse modo, houve uma quebra na tendéncia de redugio da

divida liquida do setor publico. conforme pode ser observado no Grafico 8. Ademais. de acordo

€om as expectativas apresentadas no Boletim Focus — Grafico 9 —. € esperado que a divida
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liquida do setor publico se eleve ano apds ano em relagdo ao total PIB, superando o total de

70% do PIB ja em 2021.

)

GRAFICO 8: DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
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GRAFICO 9: DIVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO ESPERADA
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB)
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A conjuntura atual ¢ caracterizada por um elevado nivel de incertezas ¢ pela deterioragio E‘ //
do quadro fiscal brasileiro. esse cendrio reflete-se na percepgao de risco dos investidores com

a economia brasileira. No Grafico 10 é apresentada a evolugdo do risco pais medido pelo indice /\»\~/
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EMBI + Brasil, conforme pode ser observado houve momentos de pico nesse indice no decorver...

de 2020, com uma posterior acomodagdo em um patamar superior ao que era observado eni. M’
N—
&

2019, indicando a maior percep¢do de risco pelo mercado com a economia brasileira.

GRAFICO 10: EMBI + BRASIL
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A elevagdio da percepegdo de risco com a economia brasileira acarreta em uma fuga de
capitais para mercados mais consolidados, na busca dos investidores por uma maior seguranga
para os seus recursos. Desse modo. houve no decorrer de 2020 uma grande depreciagdo no real,
o Grafico 11 ilustra o movimento da taxa de cadmbio, sendo possivel observar que em dado

momento o délar se aproximou da barreira dos RS 6.00.
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GRAFICO 11: TAXA DE CAMBIO
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Outra varidvel afetada pelo contexto da economia brasileira e que ilustra a maior
percepgdo de risco € a curva de juros. No Gréfico 12 é possivel observar como que a curva de
juros se comportou em diferentes momentos no decorrer de 2020, o maior destaque destes
movimentos ¢ a elevagdo da inclinagdo da curva em relagdo a sua posi¢do em janeiro. Tal fato
ilustra a incerteza dos investidores com o futuro, principalmente em relagdo ao quadro fiscal,
que ja se encontra deteriorado e pode se agravar ainda mais caso o governo adote novas medidas

que piorem as contas publicas no longo prazo.

GRAFICO 12: CURVA DE JUROS
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De uma maneira geral, para o ano de 2021 ¢ esperada uma recuperagio do choque
observado na economia brasileira em 2020. Contudo, é importante destacar que ainda existem
fatores de riscos relevantes que podem afetar de maneira significativa o cenario projetado.
Fatores como a pandemia do COVID-19, a conjuntura politica brasileira ¢ 0 quadro fiscal

devem ser considerados nas decisdes dos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS.

Por fim. na sequéncia sio elencados alguns pontos sobre a relagdo que se estabelece
entre 0 cendrio econdmico projetado - tanto internacional, quanto nacional - ¢ 0 seu impacto

para os investimentos em 2021:

a) Renda Fixa

Na renda fixa é importante que se acompanhe as decisdes politicas que possam afetar as
financas publicas. Esse fator. conforme destacado anteriormente. ocasionou em grandes
movimentagdes na curva de juros ao longo de 2020, e deve continuar a afetar a renda fixa nos
proximos anos, principalmente apos a piora das contas publicas que ocorreu com a pandemia.
Dessa forma. ¢ esperado que especialmente os henchmarks de maior duration (IMA-B ¢ IMA-

B 5+) apresentem elevada volatilidade em decorréncia do noticiario politico.

Outro fator que requer atengdo dos gestores € a manutengao da Selic em patamares
historicamente baixos. esse cendrio dificulta a obtengdio da Meta Atuarial com um portfolio
alocado de maneira mais conservadora. Para alcangar uma rentabilidade methor. serd necessario
diversificar a carteira ¢ elevar a propor¢io de recursos alocados em investimentos de maior
risco. No entanto. é importante destacar que os henchmarks mais conservadores (CDI e IRF-M

\ 1) devem ser utilizados como um instrumento para equilibrar o risco da carteira e como uma

reserva para 0s recursos Necessarios no curto prazo para o RPPS.

b) Renda Variavel:

Entre os fatores que tendem a criar um cendrio favoravel para a renda variavel destaca-
se o crescimento do nimero de investidores e de empresas listadas na bolsa, a redugdo dos juros
e a recuperagdo econdmica. De negativo para esse segmento de investimentos destaca-se 0 risco ;‘/
de uma nova onda de contaminagdes de COVID-19. a lenta recuperagio para setores especiticos

¢ a sensibilidade da bolsa brasileira 4 conjuntura politica. X2 [\
— /\
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De uma maneira geral o contexto é favoravel para a renda vardvel, sendo esse um
importante tipo de investimento para a diversificagdo e busca por uma rentabilidade melhor
para o portfolio. E importante destacar, no entanto, que a alocagdo de um elevado percentual da
carteira em renda varidvel pode gerar uma exposi¢do excessiva a riscos, tendo como

consequéncia uma grande elevagdo na volatilidade da carteira.

Ainda sobre a renda variavel, ¢ importante destacar que no contexto desse tipo de
investimentos o RPPS pode explorar outros ativos para além do mercado acionario, entre 0s
quais destacam-se os Fundos de Investimento Imobiliarios (FIl) € os Exchange Traded Funds

(ETF).

T I T E R R R R R R Ny
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{

c) Investimentos Internacionais

Os investimentos internacionais representam uma importante fonte de diversificagio
para 0 RPPS ao permitir a redugio da exposigdo do portfolio ao risco Brasil. Esse tipo de
investimento pode funcionar como uma protegdo para a carteira no caso de uma deterioragdo
da conjuntura econdmica brasileira, além de permitir o ganho com fatores que afetem
positivamente a economia de outros paises. Para esse segmento de investimentos, 0s principais
fatores de risco que se apresentam para 2021 sio a evolugdo da pandemia e a conjuntura das

tensdes comerciais.
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3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO \F

Considerando-se o cendrio econdmico projetado para o ano de 2021 e os limites de
alocagio instituidos pela Resolugiio CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, abaixo é definida a

estratégia de alocagdo adotada pelo RPPS para o ano de 2021.

QUADRO 1I: ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Estratégia de Alocagido para

Limite da 2021
Artigo Tipo de Ativo Resolucio

Limite Estratégia Limite
3922 : s :
Inferior Alvo Superior

L ~ Segmento - Renda Fixa

Art. 7°, l a Tltulm Tesoum \aamnal SELIC H)O"u 7 WO‘;»;__” - vnl-(;()‘"o :
Art. 7°. Lb | FI 100% Titulos TN | 100% 0% 72% 100%
Art. 7°, L.c | ETF 100% Titulos TN 100% 0% - 100%

- AL 7% 11 Operagdes Compromissadas 5% 0% - 5%

Art. 7°. lll.a  FI Renda Fixa "Referenciado" 60% 0% - 60%

Art. 7° 11l b | ETF indice de Renda Fixa "Referenciado” 60% 0% - 60%

Art. 7°, 1V, a | Fl Renda Fixa - Geral ; 40% 0% 20% 40%

Art. 7°,IV.b | ETF Demais Indice de Renda Fixa 40% i 0% - 40%

| A7 V,b | Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% . 200
Art. 7°, Vi, a | Certificado de Deposito Bancario 1% 0% - 15%
Art. 7°, VI b - Poupanga 15% L 0% - 159
Art. 7°, VII, a | F1 em Direitos Creditorios - Cota Sénior | 5% 0% - 5%
Art. 7°, VII, b | FI Renda Fixa "Crédito Privado” V 5% L0% | - 5%

| Art. 7°, VIl ¢ ~Fl em Dehgmurcs de intraestrumra l‘ 5% I 0% | - | 5%

- _ Subtotal - Alve | mw il

e Segmenm Rendn \arlével e lnve—s;lmentos Estruturados " .

-\rtvg; l.a vH;i; \coeb - Indlce% c/ nz:r;iu{;nw”‘(.) awcs mj()—". 7 0% . T .?i); -

. Art. 8% L.b | ETF - indice de Agdes (¢/ no minimo 50) | 30% 0% - 30%

2 An. 8% Il,a | FI de Agdes - Geral 20% | 0% 4% | 20%

Art. 8% 11, b | Fl de Demais indices de Renda Variavel 20% 0% - 20%

Art. 8° 1l | FI Multimercado - Aberto 10% 0% 2% 10% 2]
Art. 8°,. 1V, a  Fl em Participagdes 5% 0% 5% ;f I \\}' £,
Art. 8%, 1V, b | FI Imobilidgrios 5% 0% ’ 5% ‘ [ Vo™
Art. 8,1V, H de Agdes - Mercado de Acesso ‘ 5% 0% - | % }

g Subtotal Ao 6% -
B ﬂegmét;to; lnvestimentoﬂn: Extenorvm ‘> _ " e e y

Art.9° - A, I [ FIC e FIC FI Renda Fixa Divida Externa 0% | 0% ; 10% if/
Art. 9°- A 1T FIC Aberto Investimento no Exterior 10% 0% - - 10%

(An. 9" \ Hl F undos de \goe> BDR \wel I ) 1 IQ"_‘n | ()"o | Z,U“, _ 1 0°u /'\: f
: Subtotal - Alvo | 2% | )

[V
Total 100% L
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3.1 Vedacgdes e Limites

A gesto dos recursos do Instituto ¢ baseada nos principios da seguranga, rentabilidade.
solvéncia, liquidez. adequagdo a natureza de suas obrigag¢des e transparéncia. Portanto, na
tomada de decisdo da alocagdo de recursos do Instituto devera ser observada a estratégia de
alocagdo definida nesta Politica de Investimento, além de serem observadas as vedagdes e

limites estabelecidos na Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes.

Destaca-se da referida Resolugdo os limites para aplicagdo em um mesmo fundo de

T L T T T R Ny

investimento:

)

v As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder
a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

v O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar. no maximo, 15% do patriménio liquido do
fundo. sendo respeitadas as excegdes para os fundos de investimentos classificados de acordo

com os incisos VIl do art. 7°, [1l e IV do art. 8° da Resolugdio CMN 3.922/2010 e suas alteragdes.

Com relagdo aos limites utilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobiliarios
de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica o RPPS devera observar os seguintes

limites de alocagdo por emissor:

allttiretteneeg

v até 100% do patrimdnio total do RPPS se o emissor for o Tesouro Nacional;
v até 20% do patriménio total do RPPS em instituigdo financeira bancdria autorizada a
S funcionar pelo Banco Central do Brasil: e ’
v até 10% do patrimonio total do RPPS nos demais emissores. \ ’
Ba Win
Y J,’
& S 3 = . » . > 1187
Por fim, para proteger o RPPS de situagdes de conflitos de interesse, ficard vedada por | \,
essa Politica de Investimentos a alocagdo simultinea de recursos financeiros em Fundos de  ~ ;
Investimento Imobiliario — FIl e Fundos de Investimento de Direito Creditorio — FIDC de uma /‘/ ’
mesma Institui¢do Financeira. Gestora ou Administradora de recursos ou qualquer outra 0 ’
empresa que componha o mesmo grupo financeiro. % ol C‘i ’
’ iy L\\»\’ € A ’
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4 DIRETRIZES PARA A GESTAO DOS RECURSOS [ ,f:(,‘)g ¢ i
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4.1 Modelo de Gestio ../

A Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes determina trés perfis de modelo de
gestdo. sendo eles: gestdo propria. gestdo por entidade autorizada e credenciada. ou ainda gestao
mista. Dentre os modelos anteriormente mencionados. o Instituto de Previdéncia Municipal

de Gongalves - PREVGON adota a gestdo propria para a administragdo de seus recursos.

Tal como definido pelo artigo 135 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010. na gestio propria
“as aplicagdes sdo realizadas diretamente pelo orgdo ou entidade gestora do regime proprio
de previdéncia social”. Sendo observado que. conforme definido pela Portaria MPS 519/2011,
a gestdo dos recursos do RPPS devera ser assumida por profissionais aprovados em “exame de
certificagcdo organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo

no mercado brasileiro de capitais™.

Além disso. destaca-se que a Portaria MPS 519/2011 também estabelece que o RPPS
deve manter um Comité de Investimentos. que devera participar da tomada de decisdes sobre a
elaboragdo e execucdo da Politica de Investimentos. A referida portaria define. dentre outros
aspectos. que o Comité de Investimentos devera ter a maioria de seus membros aprovados em

exame de certificac@o, nos mesmos moldes mencionados anteriormente.
4.2 Meta de Rentabilidade

A Meta Atuarial ¢ a rentabilidade minima que deve ser buscada pelo Instituto, ¢ ¢

definida com o objetivo de ser uma taxa que garanta o seu equilibrio financeiro e atuarial.

Essa taxa ¢ a mesma empregada para descontar a valor presente o passivo atuarial dos | |/ /-
beneficios do RPPS dimensionados na avaliagdo atuarial. sendo obtido ao final deste processo

o0 patrimdnio minimo necessario para que o RPPS seja capaz de honrar com seus compromissos

ao longo do tempo. Desse modo. os investimentos do Instituto devem ser remunerados no O\s’

o 4 e s - " T L4
minimo pela mesma taxa empregada na avaliagdo atuarial. com a finalidade de que o equilibrio K\)ibl'

financeiro do RPPS seja mantido.
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Com a publicagdo da Portaria MF n° 464/2018. que estabeleceu novos pardmetros para

a definicdio do plano de custeio e o equacionamento do déficit atuarial, foi implementado um
novo conceito para definigio da meta atuarial que foi a Taxa de Juros de Pardmetro’. A
definigdo da Taxa de Juros de Parametro. devera ser determinada através do calculo da duragdo
do passivo, que corresponde a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios de cada plano, liquidos de contribuigoes incidentes sobre esses beneficios. conforme

Instrugiio Normativa da Secretaria de Previdéncia:

Art. 11. O Demonstrativo de Duragdo do Passivo, parte integrante dos fluxos atuariats,

TLALLLLNLLNLLS

deverd observar a estrutura e os elementos minimos do modelo aprovado por instru¢do

)

normativa editada pela Secretaria de Previdéncia.

A principio ndo ha relagdo entre a meta atuarial e o valor expresso na como benchmark
da politica de investimentos, j que a primeira tem como padrdo a taxa de juros a termo ¢ a
segunda deva refletir o resultado esperado da carteira no exercicio. Entretanto, aconselha-se
que seja usado o mesmo valor para taxa de juros e para meta atuarial, que ¢ definido pelo

Atudrio responsavel.

Portanto, para o ano de 2021 o Instituto de Previdéncia Municipal de Gongalves —
PREVGON ira adotar a taxa de 5,87% ao ano, acrescida da inflagdo acumulada no periodo.

mensurada pelo IPCA. Considerando que a expectativa do mercado para 0 IPCA em 2021 é de

T T L |

3,00%. de acordo com os dados do Boletim Focus do Banco Central do Brasil de 02/10/2020,

isso culmina em uma Meta Atuarial projetada de 9,05% para 2021.

.

| Taxa de juros pardmetro: aquela cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, divulgada anualmente \
pela Secretaria de Previdéncia. seja o mais proximo a duragdo do passivo do respectivo plano de beneficios -
ANEXO - DOS CONCEITOS ~ PORTARIA ME/SPREV N° 464/2018.
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4.3 Avaliagdo de Desempenho das Aplicagdes \ R
\ PREV

N,

Como forma de se avaliar a evolugdo das aplicagdes e a diversificagdo do portfolio do
Instituto serdo elaborados trés tipos de relatérios mensalmente: apuragdo, resumo de carteira e

relatorio de investimentos.

v Apuragio do Resultado Financeiro:
Este relatorio apresenta as movimentagdes, os saldos inicial e final e o resultado obtido com

cada ativo da carteira no decorrer do més de referéncia do relatério.

v" Resumo da Carteira de Investimentos:
Este relatorio apresenta a composi¢io da carteira do RPPS por instituigdo financeira e por
segmento de investimentos. Além disso, ¢ exposto também o historico de rentabilidade e a

evolugdo do patrimonio do RPPS.

v" Relatorio Mensal de Carteira:
Este ¢ um relatério completo que contém informagdes sobre risco. retorno. composi¢do e custos
da carteira. De maneira mais detalhada. nesse relatério sio apresentadas: (i) composi¢io da
carteira por ativos e por instituigdo; (ii) caracteristicas de liquidez e custos dos ativos da carteira;
(i1i) informagdes sobre o desempenho ¢ o risco dos investimentos: (iv) movimentagdes
financeiras realizadas no decorrer do més; (v) analise do enquadramento dos investimentos a

legislagdo vigente: e, (vi) comentdrios do contexto econdmico do més de referéncia do relatério.
4.4 Gerenciamento dos Riscos

O risco de um investimento pode ser definido como a probabilidade de o investimento
proporcionar um retorno diferente daquele que era esperado no momento da aplicagdo. Na
literatura sobre investimentos sdo destacadas diversas fontes de riscos. que podem fazer com
que os retornos sejam diferentes da expectativa do investidor. Na sequéncia é feita uma

apresentagao ndo exaustiva dos principais tipos de riscos.
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44.1 Risco de Mercado
Este risco pode ser definido de maneira sucinta como o risco de se verificar perdas nos

investimentos em decorréncia das variagdes nos pregos de mercado dos ativos. Todas as

aplicagdes estdo sujeitas em maior ou menor intensidade a este tipo de risco.

4.4.2 Risco de Crédito

O risco de crédito esta associado a possibilidade de o investidor verificar perdas em

TLLTRALRAR4E48411)
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decorréncia do rebaixamento na classificagio de risco do emissor. da elevagdo das taxas
requeridas pelos investidores para o titulo em questdo. ou pelo descumprimento por parte do

emissor de suas obrigagdes, seja com relagio ao pagamento dos juros ou do principal da divida.
443 Risco de Liquidez

O risco de liquidez relaciona-se a dificuldade de se comprar ou vender um ativo no
momento e pelo preco desejado. O principal impacto do risco de liquidez surge quando o
investidor deseja de vender rapidamente um ativo no mercado, caso este ativo seja de baixa
liquidez, sera necessdrio ofertar o ativo por um prego inferior ao seu real valor. de modo a atrair

investidores interessados, culminando assim em perdas para o investidor.

444 Outras Fontes de Risco
Vale destacar que os riscos de um investimento ndo se restringem aos mencionados

anteriormente. Dentre os outros riscos que devem ser considerados na tomada de decisao na

escolha de um investimento menciona-se os Riscos Sistémico. Proprio do Ativo ¢ Legal.

445 Metodologia para Avaliagio de Riscos e Performance

 LEELLEL

Para o acompanhamento ¢ controle da performance e dos riscos do portfélio, o C omité

‘ '
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de Investimentos ird receber mensalmente o Relatorio Mensal de Carteira com um detalhamento

acerca da performance e dos riscos dos investimentos no periodo. Para tanto, este relatorio ird
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apresentar indicadores de performance e de risco amplamente utilizados pelo mercado

financeiro, tais como:

v Volatilidade:

A volatilidade ¢ uma medida para o risco de um investimento. mostrando o quanto os retornos
desviam de seu valor médio. Logo, quanto maior for a volatilidade de um investimento. mais
seus retornos tendem a desviar da média, refletindo um maior risco do ativo em questdo.

Matematicamente a volatilidade ¢ dada pelo desvio-padrdo dos retornos do portfolio.

v Beta:

Medida para o grau de risco ndo diversificavel. ou risco de mercado. do portfolio. Posto de
outra forma, ¢ uma medida da sensibilidade da carteira em relagdo ao mercado como um todo.
No calculo do Beta para o relatério é considerado o indice Ibovespa como proxy para o mercado
e 0 CDI como ativo livre de risco.

Na interpretagdo do Beta, quando o indice for maior que 1.0 diz-se que o portfolio é mais
arriscado que o mercado (Ibovespa): quando o valor é igual a 1.0 o portfélio tende a acompanhar
as variagdes do mercado: e, valores menores que 1.0 para o Beta indicam um portfolio

defensivo. que tende a variar menos que o mercado como um todo.

v Alfa de Jensen:

Esse indicador compara os retornos observados para o portf6lio com o retorno previsto a partir
da estrutura tedrica do Capital Asset Princing Model — Modelo CAPM. Sendo assim. o objetivo
deste indicador ¢ evidenciar se ha prémio de gestdo ativa dos recursos. ou seja. se 0s retornos
obtidos sdo maiores do que os retornos esperados pelo modelo.

Valores maiores para o Alfa indicam que a gestdo do portfolio tem obtido sucesso em alcangar

retornos maiores que o esperado para o portfolio.

v indice de Sharpe:
O indice de Sharpe avalia o prémio (retorno) obtido pelo portfolio para cada unidade adicional
de risco (volatilidade) assumido. O valor do indice é dado pela relag@o entre o excesso de

retorno obtido pelo portfélio sobre o ativo livre de risco (CDI) e a volatilidade do investimento. 3}&
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Valores maiores para o indice de Sharpe indicam que o risco incorrido pela carteira foi
convertido em retorno, ao passo que valores negativos para esse indice demonstram que o CDI

superou a rentabilidade da carteira no periodo analisado.

v indice de Treynor:

O indice de Treynor é uma medida similar ao indice de Sharpe. dado que seu objetivo também
¢ mensurar o prémio obtido pelo portfolio para cada unidade adicional de risco. No indice de
Treynor, no entanto, ¢ avaliado o prémio de retorno em relag@o ao risco sistematico. medido
pelo Beta. Tal como ocorre para o indice de Sharpe. quanto maior o valor do indice de Treynor

melhor foi o desempenho do portfolio em relagdo ao risco tomado.

v Tracking-Error:

O Tracking-Error mensura a capacidade de um investimento em replicar seu benchmark.
Quanto menor for o valor deste indice, mais 0s retornos observados do investimento tendem a
se aproximar dos retornos de seu henchmark. Para a estimagdo deste Indice nos relatérios

mensais ¢ considerada a Meta Atuarial do Instituto.

v Value-at-Risk (VaR):
O VaR estima a perda maxima esperada para um investimento em um determinado horizonte
temporal para dado nivel de confianga. No relatorio mensal de acompanhamento de carteira, o

VaR sera estimado considerando a perda maxima em um dia com 95% de confianga.

v Drawdown:
O Drawdown auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declinio desde o

valor maximo alcangado pelo ativo. até o valor minimo atingido em determinado periodo de

tempo. Para determinar o percentual de queda. o Drawdown é medido desde que a |

desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que
aminima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.

Na interpretacdo dessa medida, quanto mais negativo o nimero. maior a perda ocorrida e.
consequentemente, maior o risco do ativo. Se o Drawdown de um ativo ou portfolio for igual a

zero, indica que ndo houve desvalorizagdo ao longo do periodo avaliado.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE GONCALVES — PREVGON
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v Stress Test:

O Stress Test ¢ comumente utilizado para mensurar como situagdes de estresse no mercado
podem impactar o portfélio. Por se tratar de uma medida de risco ndo estatistica. esse teste ¢
indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e VaR.
por exemplo.

Em geral, o teste ¢ formulado em duas etapas. A primeira consiste na elaboragio de um cendrio
de estresse em que sdo aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influenciam a
Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do cendrio de estresse sobre os investimentos.
Desse modo. quanto maior a perda projetada nesse cendrio, maior ¢ o risco ¢ a exposigao do

portfdlio a choques de mercado.

Ademais, ressalta-se que para a tomada de decisdo a respeito de investimentos sujeitos
ao Risco de Crédito devera ser observada a nota de rating atribuida a institui¢do emissora da

divida ou gestora e administradora no caso de fundos de investimentos.

Como mecanismo para gestdo e mitigagdo dos riscos decorrentes da liquidez dos
investimentos, a tomada de decisdo sobre a carteira de investimentos do Instituto deverd ser
pautada na Asset Liability Management (ALM), de modo a sempre priorizar o equilibrio entre
0s investimentos e as obrigagdes do Instituto, sendo destacado da Resolugdo CMN 4.604/2017

que uma das obrigagdes dos responsaveis pelo RPPS ¢ zelar pela solvéncia e liquidez do plano.
4.5 Precifica¢io de Ativos

Conforme estabelecido pela Portaria MPS 65/2014 os ativos e/ou cotas de fundos de
investimentos mantidos pelo RPPS em sua carteira deverdo ser precificados seguindo a

Marcagdo a Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele poderia ser negociado
imediatamente no mercado, refletindo assim seu valor real. Para realizar a MaM ¢ preciso que
se atribua ao ativo o seu prego de mercado na data de interesse. caso o ativo nio possua liquidez
suficiente ou ndo possua um prego observavel na data devera ser considerada uma estimativa

adequada para o prego que seria obtido caso o ativo fosse negociado no mercado.
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4.6 Plano de Contingéncia

Visando o controle da exposigdo a riscos e de potenciais perdas e também a garantia do
cumprimento dos requisitos e limites estabelecidos pela legislagdo vigente e por essa Politica
de Investimento, ¢ estabelecido o Plano de Contingéncia, que abrange as medidas a serem
tomadas pelos Gestores e membros dos Comités ¢ Conselhos do RPPS caso sejam observadas

inadequagdes. Desse modo, sio estabelecidos os seguintes procedimentos:

v Desenquadramento em relagdo a legislacdo e a Politica de Investimentos:

Por meio do Relatorio Mensal de Carteira sera apresentado o enquadramento dos investimentos
em relagdo a legislagdo vigente e aos limites estabelecidos por essa Politica de Investimentos.
Desse modo, quando forem identificadas situagdes de desenquadramento. os responsaveis pela
gestdo dos recursos do RPPS deverdo apurar as causas para o desenquadramento, suspender a
aplicagdo de recursos no ativo ou classe de ativo desenquadrados ¢ tomar as medidas
necessarias para o reenquadramento do portfolio ou apresentar para o Conselho Administrativo

as justificativas para a ndo adogdo de medidas.

v Exposicio excessiva a riscos:

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS deverio acompanhar mensalmente a
evolugio das medidas empregadas para o acompanhamento de risco do portfdlio, detalhadas no
item 4.4.5. Caso seja identificada uma exposigdo excessiva a algum fator de risco. ou sejam
observadas variagdes anormais ou a elevagdo dos fatores de riscos, os responsaveis pela gestio
dos recursos do RPPS deverdo convocar uma reunido com o Comité de Investimentos para a

avaliagdo dos ajustes pertinentes na carteira.
4.7 Critérios para Credenciamento

Conforme determinado pela Portaria MPS 519/2011 e suas alteragdes e pela Resolugio
CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, as instituigdes que receberem aplicagdes do Instituto devem

ter sido previamente objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas institui¢des, a Portaria MPS 519/2011 define que d@\fm
[ ///
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ser observados no minimo:
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v Atos de registro ou autorizag@o para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente:

v Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissido de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
Seguro;

v Regularidade fiscal e previdenciaria.

No caso de fundos de investimentos. a Portaria MPS 519/2011 determina que o
administrador. o gestor e o distribuidor do fundo devem ser objeto de credenciamento prévio.
observando no minimo: o histérico e experiéncia de atuagdo e o volume de recursos sob sua

gestdo e/ou administragdo.

Sobre o processo de credenciamento, a Resolugdo CMN 3.922/2010 determina que
devem ser observados no minimo critérios como o histdrico ¢ a experiéncia de atuagio da
institui¢do. o volume de recursos sob gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez
patrimonial, a exposigdo a risco reputacional. o padrdo ético de conduta e a aderéncia da

rentabilidade dos investimentos a indicadores de desempenho.

Dado o exposto. ao fim do processo de credenciamento e andlise das caracteristicas
consideradas, sera atribuida uma nota geral tanto ao administrador quanto ao gestor do fundo.
Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do Instituto encontram-se disponiveis no

Edital de Credenciamento.

182,
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este documento estabelece as diretrizes a serem adotadas na Politica de Investimentos
do RPPS para o exercicio de 2021. sendo considerados para tanto 0 cenario prospectivo para a

economia ¢ investimentos e a legislagiio vigente no momento da elaboragio deste documento.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista ou alterada em caso de
necessidade para a adequagdo de suas orientagdes as novas condigdes de conjuntura econdmicas

e/ou alteragdes na legislagdo. As revisdes realizadas nesta Politica de Investimento deverdo ser

ATTTTLTLLTALLL11 444

justificadas. aprovadas pelo Conselho do RPPS ¢ publicadas no site ¢/ou mural do Instituto.

t’

L8 B

A Politica de Investimentos e suas possiveis alteragdes devem ser disponibilizadas para

os servidores e demais interessados por meio do site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou

em local de facil acesso e visualizagdo do publico em geral. -
-
: -
Este relatorio foi apresentado pelo gestor dos recursos ¢ aprovado em 3L/ _/_/_ /12020 >
pelo Comité de Investimentos e Conselho Administrativo. >~
& -
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ANEXO I - GOVERNANCA: ESTRUTURA DE GESTAO
Gestio dos Recursos
Nome Cargo | Certificagiio / Validade

( amsla C hnsnné Slmocs (. amargo | Gestor dc RLLuraos do RPPS CGRPPS - 22/08/2021

Colegiado Deliberativo do RPPS

‘ Nome ,f Cargo | Certificagiio / Validade
AiAnnela Aparecnda de Souza Castro Membro Conselho - Efetivo Yl
biAdrlano da Silva Vieira ‘ f\kmbro € onsclho - vtﬁl';t;;;»ﬂ' T s .
| Luciano Romio Leite . Membro Consclho - L‘f'c!i\'o T _.: - 1
' Jodo Benedito Pmto ' \hmbru ( onsulho Efetivo s

| ‘"soha de L elm Rlbelro To!edo v 1 \h.mbm ( on>c|ho -VLE{J\T; Mh 7 . ~

Conselho de Fiscalizacio do RPPS

£
.
v
|

Nome ! Cargo - Certificacdo / Validade
hmando de SOULd - B \{cmgr‘o (nnselhoj Efetivo -
| \na Mana Snmoes ferrelra ” ’ ] m'ﬂembro (nn\elhoﬁFitemow 7 ) — ‘
\hc.hel Rosa Gomes Vi |e|ra I 7\1Lmbro Lonsclho - qutuo i e 1

Comité de Investimentos do RPPS
Nome 5 Cargo Qe_giﬁcm;io / Validade

Lamnla Chrmme Snmoea L amargo \hembro do Conme de Inv esnmemos - l;fem 0 © CGRPPS - 22’08:‘202I

LF Lmdndo dL Soucd \k‘mbm dn (omne dc lnw.snmemm - Etgmo :

(Jclulm Snula Roaa \Iembrn dn Comité de In\ectlmentm - Ltemo i ( t;*‘» PP”
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